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Inkia Energy y Enel Perti estdn en procesos de venta.

ace una semana, Ferrovial, una
H de las empresas espafiolas mds

emblemdticas, decidié que quiere
cambiar su sede de Espana a Paises Bajos,
y lo consultard en la préxima junta de
accionistas. Esto se debe a que se ha vuelto
una empresa global (el 85% de su negocio
viene de fuera de Espafia) y, para poder
competir, se necesita estar domiciliado en
un pais que crezca, con estabilidad eco-
némica, politica, tributaria, juridica, con
condiciones minimas predecibles y, muy
importante, con costos financieros bajos y
un mercado de valores que funcione.

En términos de calificacién de riesgo,
Paises Bajos es AAA y Espana es A (que zn
verdad son cinco niveles menos), siendo
usualmente el techo del costo financierc
de una empresa el rating del pais donde
radica. Una vez radicados en Paises Bajos,
quieren listar en la Bolsa de Nueva York,
el mercado de acciones més liquido del
mundo.

Hoy dia Espafia no estd en ruta de
crecimiento ni de estabilidad. Esto pasa
desde que la izquierda radical
del partido Podemos (s, esa
que recibié millones de Hugo
Chévez) empez6 a participar en
el gobierno espafiol, y las cosas
se van para peor. Aumento de
impuestos, mayores déficits
pensionarios, mds burocracia
estatal y un discurso populista de
rechazo visceral hacia el empresaria-
do (que es el que paga impuestos
y crea riqueza y trabajo formal)
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hacen prever que no mejorard.

Y, coincidentemente (o no), también
estdn pasando “cositas” en el Perti. Se ha
vuelto mucho MUCHO mds inestable
politica.mente, con menos crecimiento,
con problemas pensionarios gigantescos
en el futuro, un pais impredecible, con
mds deuda, con més informalidad, y una
izquierda radical que polariza y destruye
todo lo que puede, alimentando un discur-
so populista antiempresa, antipropiedad
privada y antimeritocracia.

Hoy estdn en procesos de venta Inkia
Energy y Enel Perti, dos empresas multina-
cionales con estdndares altos de gobierno
corporativo. En el Pert, Inkia controla a
Kallpa Generacién, y Enel Pert controla a

ion de marzo del 2018 a marzo del 2020.

Enel Generacién® (ex-Edegel), Enel Distri-
bucién (ex-Edelnor) y Enel X.

En el mercado de generacién eléctrica,
ambos grupos producen mds del 40% de
lo que genera el Perd. Y en el mercado de
distribucién de energfa, Enel Distribucién
tiene la concesién para distribuir energfa
eléctrica en todo el norte de Lima. El sur
de Lima lo tiene Luz del Sur.

Siaesto le sumamos que en el 2020
Luz del Sur, que administra la concesién
de distribucién de energia eléctrica para
todo el sur de Lima, fue vendida al grupo
econémico China Three Gorges Corpo-
ration (una empresa del estado chino) por
US$ 3.600 millones, resulta que el 100%
del mercado de distribucién de energfa
eléctrica de Lima cambiarfa de manos.

Un dato peculiar es que hace unas
semanas se anuncié que otra compaiifa
del Gobierno chino, China Southern
Power Grid, estarfa interesada en com-
prar Enel Distribucién por US$ 3.000
millones, con lo que, en la préctica,
el Gobierno chino terminarfa con el
100% (o monopolio) del mercado de
la distribucién de energfa eléctrica para
Lima. Independiente de que tendria
que pasar por la aprobacién del Indeco-
pi, debido a la llamada “Ley Antimono-
polio” y ala Ley 26876, me sorprende
cémo la izquierda “nacionalista” que
quiere cambiar la Constitucién no ha ni
mencionado el tema.

Que el 40% de la generacién eléc-
trica del pais y el 100% de la dis-
tribucién de Lima se vendan de-
beria llamarnos la atencién. Estos

son activos de clase mundial, emble-

mdticos y muy relevantes para
el desarrollo del Pert. A pesar
de todo el ruido local, debemos
atraer compradores y operadores
igual o mejores que los actuales
duefios, con estdndares altfsi-
2 mos de buenas pricticas en
ESG, inclusivos, modernos y
diversos.




