EN EL MERCADO

CARLOS
ROJAS

CEO de CAPIA SAFI

UN PAIS CON POCO
ENTUSIASMO LOCAL

Ni los grupos empresariales ni los fondos
peruanos participan en compras.

esde hace un tiempo estamos lle-
Dnos de actividad corporativa entre

empresas peruanas grandes. Diria
que esto empezo a hacerse de gran escala
cuando [ Squared, en el 2022, comparti6
su intencion de vender Inkia Energy, que
es el mayor generador de energia del Peru.
Meses después, Enel anuncié su despedida
del pais tras mas de 25 anos, con la entrega
de sus negocios de distribucion y genera-
cion. Solo estas dos empresas generadoras
representan el 40% de la produccién
anual de energia de todo el territorio na-
cional, lo que nos deberia dar un poco de
color (;preocupacion?) sobre lo que esta
pasando. No es comun que el 40% de la
produccién de energia de un pais se venda
al mismo tiempo.

El Grupo Enel, con un valor empresa
de US$ 145.000 millones, terminé el 7 de
mayo con la venta de Enel Generacién
Perti a Actis, un inversionista inglés
en infraestructura sostenible. Para
los préximos meses esperamos ver
realizada la transaccion que deja a
Enel Distribucién a una empresa
controlada por el Gobierno de la
Republica Popular China, con lo
que se conformaria un monopolio
en Lima, en un sector donde antes
no lo habia. Ya los estadouniden-
ses de Sempra habian dado Luz del
Sur al Gobierno chino en el 2020.

En mineria vimos la entrada del
Grupo Angelini en el 2018 con la ope-
racion que le otorgé el 40% de Mina Jus-
ta al Grupo Breca. Y antes de que termine

el 2023 nos enteramos de que el Grupo
Luksic, el mas grande de Chile, se habia
comprado “a mercado” casi el 20% de la
que fuera hasta el 2004 la mayor mina
listada del Pert1, Buenaventura, sumandole
dos directores (por ahora). Todas estas
componen transacciones por cientos de
millones de délares en inversion.

Y, para no perder el ritmo, Glencore
PLC, uno de los “traders de commodi-
ties” mas importantes del mundo, con
utilidades en el 2023 que superaron los
US$ 8.000 millones, vendié su paquete
de control de Volcan S. A. A. Lo habia
adquirido en el 2017 por US$ 735 millo-

nes, en una oferta, y ahora lo colocaba por

un valor de US$ 20 millones. A estos 20
habria que sumarles su participacién en
el puerto de Chancay, que, al valor esti-
mado del “put”, podria anadirle US$ 65
millones. Es decir, una pérdida potencial
de -88%. El nuevo comprador es Integra
Capital, firma que maneja inversiones de
diversos tipos, basada en Buenos Aires.

Hace mds de un ano, CrediScotia
anunci6 su venta al Grupo Unicomer de
Centroamérica. En setiembre del 2023
se conocid que no llegaron a un acuerdo
(seria bueno saber qué pasé), y ahora,
en mayo, se concreto el negocio, pero
con el Banco Santander, bajo su division
Consumer. Habria sido interesante que
entrase un nuevo jugador para dinamizar
el mercado.

El sector agroexportador también ha
tenido buenas “ventas” en los tiltimos afnos
con la entrada de inversionistas extran-
jeros, como la del Grupo Hame con su
compra de Drokasa, o la de Frutura con la
de Agricola Don Ricardo.

Si se dan cuenta, ninguna de estas
transacciones ha sido hecha por grupos
peruanos, que son los locales. Ni los con-
glomerados empresariales ni los grandes
fondos de inversion (que, obviamente, hoy
no pueden invertir porque el fantastico
Congreso se esmera en dejarnos sin aho-
rros de largo plazo) han participado en las

compras. La desinversion y el desapego
son notorios. Tampoco se ve inversion
conjunta, comun en el sur, en que tres
0 cuatro grupos se unen para hacer
adquisiciones. Hay una incapaci-
dad, o desconfianza, para juntarse

a invertir y compartir riesgo, es-

perando que todos se porten de

manera civilizada. En cambio, los

extranjeros si lo hacen y si confian.

Hasta que no dejemos la idea

de apropiarnos de industrias ente-
ras y seamos capaces de trabajar en
conjunto por un mejor Pert, dudo que
podamos engranar una vision de pais
nuevamente.




